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FUNSERV

RESOLUGAO FUNSERV N° 04, DE 25 DE MARGO DE 2026

(Dispoe sobre a Politica de Investimentos para o exercicio de 2026)

FABIO SALUN SILVA, Presidente da Fundagdo da Seguridade Social dos Servidores

Publicos Municipais de Sorocaba - FUNSERYV, no uso das atribui¢des legais,

Considerando a necessidade de zelar pelos recursos previdenciarios e da assisténcia

a saude nos termos da legislacao vigente,

Considerando a aprovacao da Politica Anual de Investimentos conforme Nova
Resolugao 5.272/2025 para o exercicio de 2026, pelo Conselho Administrativo da

Funserv, em reunido realizada em 25 de margo de 2026 .

RESOLVE:
Art.1° - Divulgar a Politica Anual de Investimentos dos Recursos Previdenciarios e da

Assisténcia a Saude para o exercicio de 2026, constante no Anexo I.

Art.2° - Esta Resolugao entra em vigor na data da sua publicagéo.

Sorocaba, 25 de margo de 2026.

FABIO SALUN SILVA
Presidente da FUNSERV

SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO
Presidente do Conselho Administrativo

Rua Major Jodo Licio, n® 265 - CEP 18035-105 - Sorocaba/SP | 15 2101.4412 | funservsorocaba,sp.gov.br
CNPJ 67.366.310/0001-03 | Leis 4168 e 4169 da 01/03/1993
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POLITICADE
INVESTIMENTO - SAUDE

Deliberada pelo Comité de Investimentos no dia 23/03/2026.
E aprovada pelo Conselho Administrativo no dia 25/03/2026

RESUMO

Trata-se da Politica Anual de lrvestimentos proposta pelo
Comité de Irwestimentos e aprovada pelo Conselho
Administrativo da FUNSERY.

Referente ao exercicio de 2026
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1. INTRODUCAO

A presente Politica de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger a aplicacdo dos recursos
financeiros da Assisténcia a Saude da FUNSERV, bem como a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos desses recursos financeiros, com o objetivo de promover seguranca, liquidez e rentabilidade, a
fim de assegurar o equilibrio financeiro entre seus ativos e passivos. Considerando a natureza especifica da
assisténcia a saude, esta Politica passa a incorporar, de forma estratégica, o acompanhamento continuo do
mercado da saude, observando suas dinamicas, tendéncias de custos assistenciais, evolugado tecnoldgica, perfil
epidemioldgico e variagdes regulatorias. Nesse contexto, serdo monitorados indicadores e indices relevantes do
setor, tais como inflagdo médica-hospitalar, custos de procedimentos, variacdo de insumos e parametros
divulgados por érgaos reguladores e instituicdes especializadas, de modo a alinhar as decisdes de investimento
as necessidades futuras do sistema. A Politica de Investimentos, portanto, integra um dos processos estratégicos
e gerenciais da FUNSERV, na medida em que objetiva assegurar a adequada administracdo dos seus ativos
financeiros, visando a sua sustentabilidade do sistema de assisténcia a saude e a manutencao da capacidade de
cobertura dos servicos oferecidos aos beneficiarios. As diretrizes desta Politica de Investimentos foram projetadas
tendo em vista a perspectiva politico-econdmica nacional e internacional,a analise do cenario especifico do setor
de saude, a partir de dados e cenarios obtidos pelos meios oficiais de divulgagdo econOmica interna e externa,
tais como Banco Central do Brasil, Comité de Politica Monetaria — COPOM, Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, Federal Reserve (FED), bem como informagdes de 6rgdos reguladores e entidades do setor de
saude suplementar, garantindo maior aderéncia entre a gestdo dos recursos e as demandas assistenciais presentes
e futuras.
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2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos da Saude da FUNSERV tem como objetivo estabelecer as regras, os
procedimentos e os controles relativos as aplicagdes e gestao dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficidrios do Regime, visando ndo somente atingir a meta de rentabilidade definida a partir o
célculo feito na apuragdo do valor esperado da rentabilidade futura da carteira de investimentos, mas também
garantir a manutencao do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre presentes os principios
da boa governanca, seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza e
transparéncia, garantindo a cobertura das obrigac¢bes assistenciais do plano.

Complementarmente, a Politica de Investimentos da Saude zela pela diligéncia na conducdo dos processos
internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicagdes dos recursos, buscando a alocacdo dos seus
recursos em Instituicdes Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos da Saude apresenta os critérios quanto ao plano
de contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada gestdo e alocacdo dos seus recursos, visando minimamente o atendimento aos
requisitos da Resolucdo CMN n° 5.272/2025, mesmo que esta resolucdo ndo se aplique diretamente na
Assisténcia a Saude, mas sim nos Recursos Previdenciarios, o Comité de Investimentos entendeu pertinente
aplica-la a tais recursos tendo em vista o compliance que ela garante a Gestdo de Investimentos destes
recursos.

Desta forma a Resolucdo 5.272/2025 sera utilizada de forma integral para andlise da presente Politica
de Investimentos tendo em vista que muito embora os recursos da Assisténcia a Salide ndo sejam obrigatérios
para tal e ndo havendo uma resolucdo especifica acerca destes recursos ela propicia compliace e os
enquadramentos adequados para a analise.

3. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Gestor de Recursos

O nucleo operacional dos investimentos. Suas principais atribui¢des sao:

e Execucdo das Politicas de Investimento conforme legislacdo e diretrizes aprovadas;
e Monitoramento continuo do desempenho das carteiras e institui¢des;

e Gestdo e producao de relatérios periddicos detalhados;

e Controle da agenda com institui¢des e consultoria de investimentos;

e Implementacdo de controles internos para identificacdo e mitigacdo de riscos;
e Manutencdo da comunica¢do com Conselho Deliberativo e demais érgaos.
Conselho Administrativo

e Ainstancia maxima e estratégica do RPPS. Responsavel por:

e Aprovacdo das politicas de investimento anuais ou plurianuais;

e Definicdo de objetivos, limites e parametros para aplica¢des;

e Supervisdo estratégica dos resultados globais;

e Analise de relatérios do 6rgéo gestor e Comité de Investimentos;

e Garantia de conformidade com legislagdo vigente.

Comité de Investimentos

e O colegiado técnico do RPPS. Suas atribui¢des incluem:

e Elaboracao de estudos técnicos e analise de cenarios econdmicos;

e Proposicdo de alternativas de investimento dentro dos limites legais;

e Avaliagdo e monitoramento de riscos;

e Acompanhamento regular de resultados;

e Emissdo de pareceres técnicos;

e Tomada de decisdo conforme algadas definidas na legislagdo do RPPS.
Conselho Fiscal

e O 6rgao de supervisdo e controle. Responsavel por Fiscalizacdo das contas e revisdo de balancetes;
e Analise da conformidade dos processos de investimento;
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e |dentificacdo de irregularidades e proposicao de solugdes;
e Emissdo de pareceres sobre conformidade.

Gestao de Compliance
e Atuacdo transversal em todos os processos. Suas atribui¢des sdo:
e Monitoramento da aderéncia as diretrizes estabelecidas;
e Implementagdo de medidas para identificacdo e mitigacdo de riscos;
e Fiscalizagdo do cumprimento de contratos;
e Elaboracdo de relatérios de auditoria interna.
Instituicbes Financeiras
e Gestoras, administradoras, custodiantes, assessores e distribuidores que atuam oferecendo solugdes para
aplicagdo de recursos.

4. ESTRUTURA DE GESTAO

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos da FUNSERYV sera propria.
A totalidade dos recursos ficara sob a gestdo e responsabilidade da FUNSERV e dos colaboradores diretamente
envolvidos no processo de Gestdo dos Recursos e Investimentos.

A gestdo das aplicagdes dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, através da Secretaria de Previdéncia Social.
Os responsaveis pela gestdo da FUNSERV deverdo trabalhar pela continua busca pela de conhecimento técnico,
exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotando as
boas praticas de gestdo e visando garantir o cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicacdes e recursos da FUNSERYV, as pessoas que participam do
processo de analise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisorio, bem como os participantes do
mercado de titulo e valores mobilidrios no que se refere a distribuicdo, intermediacdo e administracdo dos
investimentos. A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decisorio sobre a gestdo das aplica¢cdes dos recursos, foram definidos e estdo disponiveis nas
politicas da FUNSERYV, instituidos como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais, que envolvam os agentes
descriminados acima, terdo suas agoes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e pelo controle
interno.

5. CODIGO DE ETICA

Constata-se que a Fundacao de Seguridade Social dos Servidores Publicos Municipais de Sorocaba - FUNSERV
possui Codigo de Etica e Conduta instituido por meio da Resolucdo FUNSERV n° 003, de 15 de junho de 2020,
o qual estabelece principios, valores e normas de conduta a serem observados por todos os agentes publicos,
colaboradores, conselheiros e demais pessoas que mantenham relagdo direta ou indireta com a Fundacdo.

O referido Codigo tem como objetivo assegurar elevados padrdes de integridade, transparéncia,
responsabilidade e profissionalismo na gestdo salde, orientando a atuagdo institucional em consonancia com
os principios da administracdo publica, especialmente legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e
eficiéncia.

Destaca-se que as diretrizes éticas estabelecidas abrangem, entre outros aspectos, a prevencao de
conflitos de interesse, a protecdo de informacgdes confidenciais, a utilizacdo adequada dos recursos publicos, a
conduta profissional no exercicio das fun¢des e a vedacdo a praticas que possam comprometer a credibilidade
e aimagem da instituicao.

Evidencia-se que a FUNSERV mantém instrumentos formais de integridade e governanca, fundamentais
para assegurar a conformidade normativa e a confianca dos segurados, beneficiarios e 6rgaos de controle.
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6. Governanca dos Investimentos

A governanga dos investimentos da FUNSERV é estruturada em conformidade com os principios
constitucionais da Administracdo publica, com as melhores praticas, assegurando uma gestao prudente,
transparente e responsdavel dos recursos. A estrutura de governanca esta baseada na clara segregacao
de funcdes entre os érgdos de deliberacdo, execucdo, assessoramento técnico e fiscalizacao.
Garantindo independéncia, controles internos eficazes e mitigacao de conflitos de interesse. Compete
ao Comité de Investimentos a analise técnica das estratégias de alocacdo, avaliacdo de desempenho,
monitoramento dos riscos e proposicdes de medidas corretivas. A Diretoria Executiva cabe a
implementacdo das decisGes aprovadas, a execuc¢ao operacional das aplicacdes e resgates e o
acompanhamento continuo da carteira, assegurando a conformidade com as diretrizes estabelecidas.
Os Conselhos Administrativo e Fiscal exercem a supervisdo e o controle dos atos de gestdo,
promovendo a avaliacdo periddica dos resultados, da aderéncia as normas legais e regulamentares e
da efetividade dos controles internos, em consonancia com suas competéncias estatutdrias. O
processo decisorio é formalizado por meio de atas, relatdrios técnicos e pareceres, garantindo
transparéncia, rastreabilidade e adequada prestacdo de contas aos 6rgaos de controle interno e
externo. A gestdo dos investimentos incorpora praticas de gerenciamento de riscos, contemplando o
monitoramento continuo dos riscos de mercado, crédito, liquidez, operacional e de conformidade,
bem como a verificagdo sistematica do enquadramento da carteira aos limites legais e normativos, com
adog¢do tempestiva de medidas corretivas em caso de desenquadramentos. S3o observados, ainda,
critérios de seguranca, solvéncia, liquidez e rentabilidade, visando a preservacdo do equilibrio
financeiro e atuarial do regime no longo prazo. Essa estrutura de governancga reforga o compromisso
da FUNSERV com a integridade, a transparéncia e a eficiéncia na administracdo dos recursos
assegurando elevados padrdoes de controle, confiabilidade e sustentabilidade na gestdo dos
investimentos.
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7. CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

A FUNSERV podera realizar a contratacdo de empresa especializada em Consultoria de Valores Mobiliarios, com a
finalidade de prestar servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento relacionados aos investimentos no mercado
financeiro.

A atuacdo da consultoria tem caréter técnico e independente, cabendo exclusivamente a FUNSERV a decisdo quanto
a adogdo e implementacdo das recomendagOes apresentadas.

Os servicos prestados poderdo abranger andlises e orientagdes sobre classes de ativos, titulos e valores mobiliarios,
instituicdes financeiras e demais aspectos relacionados aos investimentos, contribuindo para o aprimoramento da gestdo dos
recursos. A utilizagdo de consultoria visa proporcionar maior suporte técnico, seguranga e qualidade na tomada de decisdo,
mantendo a responsabilidade final das decisdes sob a gestdo da FUNSERV.

8. GESTAO DAS APLICACOES DOS RECURSOS

Responsaveis pela gestdo dos investimentos devem:

| - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza
de suas obrigacdes e transparéncia;

[l -exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

[l - zelar por elevados padrdes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigacdes,
respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos
previstos nesta Politica de Investimentos;

V - realizar com diligéncia a selecdo, o acompanhamento e a avaliacdo de prestadores de servicos contratados;
VI - realizar o acompanhamento e a avalia¢do do gestor e do administrador dos fundos de investimento e das
demais instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes, observados os parametros estabelecidos de acordo
com o inciso IV.

9. RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS EM 2025

No exercicio de 2025, a carteira apresentou desempenho consistente, acompanhando o comportamento do
CDLI.

= Rentabilidade acumulada da carteira: 11,80%
= Meta de rentabilidade acumulada: 4,26%
» Superag¢do da meta: 276,71%

Os principais fundos apresentaram desempenho préximo ou superior ao benchmark:

= CNPJ: 13.077.418/0001-49-BB PERFIL RESP LIM. FIF CIC RENDA FIXA REF. DI PREVIDENCIARIO LP : ~14,48% a0 ano
= CNPJ: 23.215.008/0001-70-CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA: ~14,44% ao ano

Esse resultado evidencia eficiéncia na gestdo dos recursos, mesmo dentro de um perfil conservador.

A carteira apresenta baixo risco, com caracteristicas compativeis com o perfil do plano:

Volatilidade reduzida;

VaR (Value at Risk) muito baixo;

Liquidez diaria (D+0).

Além disso, 100% dos ativos estdo indexados ao CDI, o que contribui para estabilidade e previsibilidade dos
resultados.
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10. META DE RENTABILIDADE

A meta de rentabilidade da carteira de investimentos da FUNSERV — Assisténcia a Saude é definida pela taxa
do IPCA, em seu respectivo periodo. Tal definicao reflete o perfil conservador da carteira, considerando que
os recursos possuem como principal finalidade a preservacdo do capital em termos reais, assegurando o poder
de compra frente a inflacdo, bem como a manutencdo da liquidez necessaria para o cumprimento das
obrigagdes assistenciais de curto prazo.

A adocao de uma meta atrelada exclusivamente ao indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) esta alinhada
a estratégia de investimentos integralmente concentrada em ativos de renda fixa de baixo risco, priorizando
seguranca, estabilidade e previsibilidade dos retornos, em conformidade com a legislagdo vigente e com as
caracteristicas do plano de saude.

11. PERSPECTIVAS PARA 2026

11.1 Cenario econdomico mundial

EUA

Nos Estados Unidos, acreditamos que a atividade econdmica seguira resiliente ao longo do préximo ano, ainda
sob influéncia da robusta e surpreendente expansdo do consumo das familias e das empresas nos trimestres
subsequentes a implementacao das tarifas de importacdo. O mercado de trabalho seguird como ponto de atencéo,
apo6s um periodo marcado pela deterioracdo simultanea tanto da oferta quanto da demanda por méao de obra.
Apesar da visdo de um enfraquecimento do mercado de trabalho ter motivado a retomada do ciclo de
flexibilizacdo monetéria por parte do Federal Reserve (FED), esperamos que a taxa de desemprego se mantenha
proxima ao patamar que ndo acelera a inflacdo ao longo de 2026. Nesse sentido, projetamos que a taxa de
desemprego atingira 4,3% ao final de 2025 e se elevard marginalmente para 4,4% em 2026, permanecendo
proxima desse nivel até o fim de 2027. Continuamos esperando que a economia americana mostre uma
desaceleracao estrutural no crescimento econémico, no entanto, o forte ritmo de atividade observado a partir do
2° trimestre de 2025 aumenta a incerteza em relagdo a essa hipotese. Assim, devido ao forte carregamento
estatistico, a expansdo média do PIB devera alcangar 2,5% em 2026, enquanto em 2027, a expectativa é de 2,2%.
Dada a perspectiva de crescimento ainda robusto no curto prazo e de riscos de continuidade do repasse do
aumento das tarifas comerciais para os precos, acreditamos que a inflagdo seguirad persistente. Para 2025,
esperamos que o indice de pregos ao consumidor (CPI) avance 3,1%, enquanto o nucleo do CPI, que exclui precos
de energia e alimentos, varie 3,0%. Para 2026 e 2027, acreditamos que CPl avancard 3,3% e 3,0%,
respectivamente, enquanto o seu nucleo deverd alcancar 2,6% e 2,4%. Em relacdo a conducdo da politica
monetaria, nossa expectativa é de que o Federal Open Market Committee (FOMC) interrompa o processo deg
flexibilizagdo ja no 1° trimestre de 2026, mantendo a taxa basica de juros em um patamar moderadamente restritivo ®
ao longo de todo o ano. Assim, em nosso cendrio, assumimos que a Fed Funds Rate (FFR) sera reduzida para é
3,75% a.a. em seu limite superior até o fim de 2025 e para 3,50% a.a. em 2026, com uma reducao de 0,25 p.p. apenas <§(
na ultima reunido do ano. Em 2027 esperamos mais um corte de mesma magnitude, fazendo com que a FFR atinja 2
3.25%
a.a. Os riscos seguem no sentido de uma interrupgao antecipada do ciclo de flexibilizagdo, mantendo a taxa de o
juros em nivel mais elevado que o contemplado em nosso cenario base. No ambito politico, seréo disputadas 3
as eleicdes de meio de mandato (midterm elections), que colocardo em disputa o controle da House ofg
Representatives e do Senado. Com a vitoria nas elei¢des locais em 2025, aumentaram as chances de o Partido 2
Democrata retomar o controle da House, enquanto o controle do Senado tende a permanecer com o Partido
Republicano. Em suma, reconhecemos que a incerteza seguira elevada ao longo dos proximos anos, em um
contexto que devera ser marcado por um mercado de trabalho mais equilibrado, por uma maior persisténcia do
nucleo da inflacdo e por grandes incertezas com relacdo a conducdo da politica econdmica de forma mais
ampla. Nesse ambiente, espera-se que a FFR se mantenha em patamar restritivo até o inicio de 2027, quando
passara gradualmente para um nivel compativel com o neutro, diante convergéncia lenta da inflagdo em direcao
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a meta em um quadro de perspectivas mais moderadas para o crescimento, mesmo que isso nao signifique uma
inflexao relevante do ciclo econémico.

EUROPA

Na Zona do Euro, o cenério devera ser marcado por estabilidade, com um periodo prolongado de crescimento
relativamente baixo e de inflacdo controlada, em niveis compativeis com a meta do Banco Central Europeu (BCE).
Mesmo com a perspectiva positiva decorrente da manutencao de um mercado de trabalho robusto e do aumento
relevante dos gastos fiscais em infraestrutura e defesa na Alemanha, ambos oferecendo sustentagdo ao consumo
privado, incertezas permanentes decorrentes das questdes tarifarias, geopolitica e da Guerra da Ucrania, poderdo
minar a confianga dos consumidores, resultando em um vetor negativo para o crescimento economico. Nesse
contexto e na auséncia de novos choques, espera se que a inflagdo se mantenha estavel, mesmo que no curto
prazo ainda persistam eventuais pressdes de precos no setor de servicos, influenciados pelo mercado de
trabalho que se mantém com taxa de desemprego em nivel historicamente baixo. Assim, ainda que no médio
prazo continuemos vislumbrando um cenério de crescimento moderado e inflagdo controlada, permitindo a
manutencao prolongada da neutralidade da politica monetaria, com o BCE mantendo as taxas de juros diretoras
no patamar atual ao longo de todo o horizonte relevante, aparentemente os riscos se mostram viesados na
direcdo de uma inflacdo mais baixa. Apesar da autoridade monetéria ja esperar uma inflacdo ligeiramente
abaixo do seu objetivo de médio prazo de 2,0% em 2026, a variacdo dos precos pode ser ainda menor no
préoximo ano, uma vez que ainda ndo é clara a magnitude dos efeitos baixistas do redirecionamento de
exportagdes de bens da China para a regido. Assim, surpresas baixistas para a inflacdo, em um contexto de
atividade moderada, poderdo fazer com que o BCE promova cortes adicionais nos juros da politica monetaria ao
longo do préximo ano.

CHINA

Na China, a avaliacdo é de continuidade do atual processo de desaceleracdo estrutural da atividade econdmica,
agravado por fatores geopoliticos e disputas comerciais com os Estados Unidos. Mesmo que novas medidas
de estimulos sejam anunciadas e promovam alguma melhora na perspectiva de curto prazo, os desafios
impostos pela caréncia de demanda doméstica e externa, que resultam em um quadro de inflacdo em patamares
historicamente baixos tanto a nivel do produtor quanto do consumidor, poderdo limitar a capacidade de alcancar
a meta de crescimento de cerca de 5% no ano corrente. No médio prazo, seguem presentes os conhecidos
desafios estruturais, como a reducdo do produto potencial decorrente da cunha demogréfica e da exaustido do
modelo de crescimento excessivamente fundamentado na expansdo da capacidade produtiva, de forma a
corroborar a perspectiva de continua desaceleragcdo do crescimento em persistente quadro desinflacionario.
Nossa visdo é que PIB devera expandir 4,9% em 2025 e desacelerar para 4,2% em 2026 e 4,0% em 2027, sob risco
de que novos estimulos possam sustentar uma expansao maior.
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11.2 Ambiente Doméstico - Atividade Economica

No ambito doméstico, a atividade econ6mica mostra sinais incipientes de moderacéo, enquanto o mercado de
trabalho tem se mostrado bastante resiliente. No curto prazo, nota-se desaceleracdo em alguns setores,
principalmente mais intensivos em crédito, em resposta a politica monetaria em patamar significativamente
contracionista. Por outro lado, setores intensivos em renda tém apresentado com uma perspectiva mais
favoravel devido ao mercado de trabalho ainda robusto. Para 2026, projetamos desaceleracdo do crescimento
econdmico, com o PIB apresentando expansdo de 1,8% ante 2,3% do ano anterior. Em que pese o nivel elevado
da taxa basica de juros, algumas medidas expansionistas do governo devem atuar para conter, a0 menos
parcialmente, esse processo de desaceleragdo. Entre os destaques estdo a Reforma do Imposto de Renda, que
eleva a isencdo para trabalhadores que ganham até R$ 5 mil, aampliagdo dos programas Gas do Povo e da Tarifa
Social de Energia Elétrica; a expansdo de recursos para financiamentos imobilidrios e a liberacdo do
compulsoério para habitagdo. Entre os setores, a perspectiva é de que a indUstria continue mostrando
crescimento pouco expressivo.

Em relacdo ao PIB do setor agropecudrio, a expectativa € de um desempenho positivo também no préximo ano,
mas inferior ao observado em 2025, ano em que a safra mostrou uma excelente recuperacdo em relagdo ao ano
anterior, com contribui¢do do clima neutro. Para 2026, a expectativa é de manifestacdo do La Nifia que, se confirmado,
pode prejudicar a producdo de algumas culturas. Entretanto, como espera-se um fendmeno curto e de baixa
intensidade, a expectativa é de impactos limitados sobre a produgdo. Por fim, vale ressaltar que isso também
resultard em clima mais seco no sul e no sudeste do pais, o que pode elevar o custo da energia elétrica por meio do
acionamento de bandeiras tarifarias. Ainda pelo lado da oferta, o setor de servicos deve continuar se beneficiando do
mercado de trabalho ainda apertado, que deverd manter o crescimento da renda real dos trabalhadores. Esse
movimento pode ser reforcado pela reducdo da tributacdo sobre o extrato de renda mais baixa, que possuem
maior propensdo marginal a consumir. Pelo lado da demanda, o consumo das familias seguira tendo
contribuicdo importante para o crescimento, enquanto o consumo do Governo também tende a se recuperar,
elevando o impulso fiscal no inicio do préximo ano. Os investimentos podem mostrar alguma moderagao devido
as incertezas relacionadas ao resultado das eleicbes presidenciais, enquanto o setor externo devera ser um
vetor menos contracionista que o observado ao longo de 2025. Apesar de os riscos para o crescimento de 2026
serem no sentindo altista, cabe reforcar que ha desafios relevantes para a manutencdo de um quadro favoravel
de crescimento no médio prazo, especialmente por conta de um contexto desafiador caracterizado por pressoes
inflacionarias persistentes e perspectiva e manutengao da politica monetaria em niveis ainda restritivos. Para 2027,
esperamos que o crescimento do PIB seja de 2,0%, voltando a mostrar ritmo préximo ao seu crescimento potencial.

11.3 Inflacao

No que diz respeito a dindmica dos pregos, a conjuntura serd marcada por certa reducido das pressdes
inflacionarias, acompanhando a perspectiva de desaceleracdo moderada do ritmo de atividade. Apesar disso,
ainda ha relevante incerteza em relacao ao ritmo de desinflacdo. Por um lado, temos a contribuicdo de uma taxa
de cambio em relacdo ao doélar que deve se manter em patamar relativamente apreciado para os padroes
recentes e da elevada oferta interna sobre os pregos dos bens, tanto industrializados como alimentos. Por outro
lado, temos a inflacdo de servigos resiliente, como reflexo do mercado de trabalho aquecido. Dessa maneira, o
IPCA devera desacelerar de 4,5% em 2025 para 4,2% em 2026, em fun¢do da politica monetaria contracionista,
entretanto, a inflacdo ainda seguira acima da meta de 3% no periodo. Essa desaceleracdo, porém, deve ser mais
intensa nos pregos administrados, pela reducéo do IPVA no estado do Parana e pela
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expectativa de reducdo da bandeira tarifaria (amarela em dez/25 e verde em dez/26). J& nos precos livres, a
desaceleracdo deve ser bastante moderada, com a inflacdo de alimentos acelerando em relacdo ao ano anterior,
uma vez que teremos uma safra ainda positiva, mas inferior a de 2025. Para os precos industriais, em que pese
esses ja se encontrem em patamar mais baixo, ha espaco para uma desaceleragdo marginal. Em servicos, o quadro
de resiliéncia do mercado de trabalho deve se manter, o que contém, em alguma medida, o processo de
desinflacdo. Para os anos seguintes o processo de desinflacdo deverd seguir, mas ainda ndo conseguimos
visualizar, em nosso horizonte de projecdes, uma convergéncia estrita para o objetivo do Banco Central do Brasil
(BCB).

Tabela: IPCA e Desagregacdes

2023 2024
IPCA 462% 483% 451% 4,15% 4,22% 4,04% 3,86%
Precos Livres 3,16% 4,90% 434% 427% 421% 4,01% 3,78%
Alimentagdo (Domicilio) -0,52% 8,22% 3,38% 4,45% 504% 4 48% 4,38%
Industriais 1,10% 2,88% 2,39% 2,259 2,22% 2,21% 2,01%
Servigos 6,22% 4,74% 6,00% 5,48% 536% 4,96% 4,64%

Precos Administrados 9,13% 4,66% 500% 3,80% 4,22% 4,13% 4,09%

11.4 Fiscal

UARTE CHINELATTO

No ambito da politica fiscal, o Poder Executivo encontra dificuldades para expandir suas politicas publicas =
dentro do orcamento federal, em funcao dos limites impostos pelo arcabouco fiscal e por disputas politicas no 2
Congresso Nacional, aprofundadas pela aproximacdo das elei¢des. As dificuldades enfrentadas pelo Executivo ©
no Congresso também se refletem na aprovacdo das medidas necessérias para viabilizar o fechamento doé
Orcamento de 2026, o que pode impactar na viabilidade da meta de resultado primario do proximo ano. Apesar Z
da limitagcdo orcamentaria, o Executivo da sinais de que devera empreender a continuidade do expansionismo fiscal <
e parafiscal, por meio de medidas crediticias, regulatérias, isencdo de imposto de renda e do calendario de <
pagamento de precatérios e do 13° do INSS, o que pode impactar a dinamica da atividade e da inflacao, <
especialmente no primeiro semestre do préximo ano. Para 2026, estimamos que um resultado primario dog
Governo Central de 0,6% do PIB, abaixo do piso da banda da meta de resultado priméario de aproximadamente - i
0,5% do PIB, com suas devidas excecbes. Apesar de a projecdo indicar o descumprimento da meta, cabe <
ressaltar que o cumprimento da meta é provavel, condicionado a um pequeno esforco fiscal de aproximadamente 3
0,1% PIB. Nesse contexto, a divida publica (DBGG) deve avancar de 79% do PIB em 2025 para 84% do PIB ao final 5
de 2026, em funcdo do déficit primario do Governo Geral, do crescimento modesto do PIB e do nivel de juros e
elevados por periodo bastante prolongado.
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11.5 Politica Monetaria

Apds um ano de 2025 no qual a politica monetaria foi continuamente ajustada de maneira a promover o grau
de contracdo necessario para debelar o processo inflacionario e de deterioracdo das expectativas de inflagao,
entendemos que o ano de 2026 podera permitir o inicio de um processo de ajuste da taxa de juros basica. Essa
perspectiva esta relacionada a elevada taxa de juros reais, que promovera a continuidade da acomodacdo tanto
da atividade econémica quanto da dinamica do nivel de precos. Em nosso cenario base, esperamos que a Selic
comece a ser reduzida no 2° trimestre de 2026, mais especificamente na reunido de abril, ao ritmo de 50 pontos
base. Esperamos que o ciclo de flexibilizagdo mantenha este ritmo nas reunides subsequentes, com o orgamento
de cortes totalizando 300 pontos base, o que levaria a taxa Selic de 15% para 12% a.a. ao final do préximo ano.
Apesar de esperarmos um ciclo de cortes relativamente extenso, avaliamos que este serd interrompido com juros reais
ainda em patamar contracionista. Isso se dara em fun¢do do comportamento da inflacdo, que devera desacelerar,
mas permanecera acima das metas estabelecidas. Além disso, a dindmica do cambio, que teve papel
fundamental no processo de desinflacdo observado em 2025, e do mercado de trabalho, serdo fundamentais para
corroborar o nosso cenario. Nesse momento entendemos que existem riscos em ambas as dire¢des, motivo pelo
qual ndo temos viés para o nosso cenario base. Apéds a interrupcao do ciclo de flexibilizagdo em 2026, esperamos
que a Selic seja mantida estavel durante todo o ano de 2027, com o ciclo sendo retomado apenas em 2028,
conforme tabela abaixo:

set/2025 17/9/2025 0,00% 1500% 10,23% 9,34%
out/2025 - 0,00% 15,00% 10,15% 9,83%
nov/2025 5/11/2025 0,00% 1500% 10,44% 9,87%
dez/2025 10/12/2025 0,00% 15,00% 10,42% 10,04%

“jonj2026 2812026 0,00% 15,00% 10,40% 9,72%
fev/2026 = 0,00% 15,00% 10,42% 10,61%

marf2026 18/3/2026 0,00% 15,00% 10,40% 10,86%
cbrf2026 29/4/2026 +0,50% 1450% 987% 1041%
moif2026 - 0,00% 1450% 988% 1045%
junf2026 17/6/2026 -0,50% 1400% 9,54% 9,78%
ulf2026 - 0,00% 14,00% 973% 945%
0go/2026 5/8/2026 -0,50% 13,50% 9,23% 8,67%
set/2026 16/9/2026 -050% 1300% B890% 831%
out/2026 - 0,00% 1300% B8,73% B8,24%
nov/2026 4/11)2026 -0,50% 12,50% B8,07% 8,04%
dez/2026 9/12/2026 -0,50% 1200% 7,47% 7,54%
jon/ 0/1) ,00% 00% 7.61% g

fev/2027 0,00% 1200% 7.57% 7,54%
mar/2027 3/3/2027 0,00% 12,00% 762% 7,52%
cbr/2027 21/4/2027 0,00% 12,00% 7,65% 7,47%
moif2027 0,00% 1200% 7.57% 7.48%
junf2027 2/6J2027 0,00% 12,00% 7,57% 7,62%
julf2027 21/7/2027 0,00% 1200% 7.66% 7,80%
0gof2027 0,00% 1200% 765% 7,79%
set/2027 1/9/2027 0,00% 12,00% 765% 7,93%
out/2027 20/10j2027 0,00% 12,00% 7.66% 7.77%

nov/2027 0,00% 12,00% 7,66% 7,59%
dez/2027 1/12/2027 0,00% 12,00% 765% 7.47%
dez/2028 10,50% 6,40% 6,20%

Fonte: CAIXA Asset Macro Research
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11.6 Projecoes Macroeconomicas

Segue tabela abaixo um resumo das proje¢des macroecondmicas para os proximos anos.

PIB
% Ano

IPCA
% AfA

Cambio
fim de anc

Selic
fim de ano

2024

Fonte: CAIXA Asset Macro Research e BCB.

POLITICA DE INVESTIMENTOS - SAUDE 2026

Selic Selic
Copom Decisdo Selic Real Ex- Real Ex-
Tabela: Resumeo das Projecbes Econdmicas Ante? posts
locus  ‘OCus iose aimas onow tomen e cos
| ju i’ 10,50% 8,12%  574%
2025 i 2025 2026 agof2024 - 0,00%  10,50% 584%  6.01%
seti2024 1802024 0,25% 10.75% B.41%  6.06%
outi2024 - 0,00% 10,75% 6.55%  5.B5%
3,4% 2,30 ! nowi2024  6/11/2024  0,50%  11.25% 6.40%  B.94%
dez/2024 111202024 050%  11.75%  7.40%  7.01%
jan/2025 2001/2025 0.50% 1225% 7.75% @ 7.67T%
4'a3% £ §.2 few/2025 - 0,00% 12,25% 7.84% 7.80%
mari2025 18/3/2025 050% 1275% B.39%  8.21%
abri2025 - 0,00% 12,75%  8,35% 8,18%
: maif2025 T/S2025  000% 1275% B842%  8,38%
- jun/2025  1BME/2025  0,00% 1275% B45%  8.31%
juli2025 30772025 0,00% 12,75%  8,50%  8.28%
12.25% 1500% 12,00% [1500% 12,25% 2ga2025 - 0.00% - 1275% 849t  8.10%
d ¥ . =et/2025 172025 0,00% 12,75%  8,55%  8,33%
outi2025 - 0,00% 1275% 8.56% @ BATH
novi2025 5/11/2025 000% 1275% B.62%  T.B4%
dez/2025 10/12/2025 -0,25% 12.50% B.36%  8.13%
jan/2026 22M/2026 -0,50% 1200% T7.02% @ 7.51%
few/2026 - 0,00% 12,00% 7.07%  7.60%
marf2026  S/W2026  -0,50% 11.50% @ 7.53%  7.18%
abri2026 23442026  -0,50% 11,00% 7.12%  B,67%
maif2026 - 0,00%  11,00% 7,12%  6,74%
jun/2026  4/8/2026  -0,50% 10,50% B,64%  B,29%
juli2026 2372026 0,00%  10,50% 8.73%  6,32%
agoi2026 - 0,00%  10,50% 8,74%  6,33%
=et/2026  3/0/2026  0,00%  10,50% 8.72%  6.,39%
outi2026  22M10/2026  0,00% 10.50% B.70%  6.38%
novi202& - 0,00%  1050% B.72% 8.45%
dezf2026 3122026 000%  10.50%  B6.75%  6.43%
dezf2027 2.75%  B.27%  8.02%
dez/2028 8.50%  517%  5.08%
Fonte: CAKA Asset Macro Research
Fonte: Caixa Asset Macro Research e BCB.
11.7 Expectativas de Mercado
indices (Mediana Agregado) 2025 2026 2027 2028
IPCA (variagdo %) Ligsti] 420 3,80 340
FIB Total {variagao % sohre ano anterior) 216 1,78 1,88 200
Cambio (R$/US3) 3,41 5,80 3,80 5,50
Selic (% a.a) 15,00 12,25 10,50 10,00
IGP-M (variagan %) -0,22 408 4,00 3,86
IPCA Administrados (variagdo %) 487 3,86 3,80 3,60
Conta Corrente (U5% bilhdes) -72.10 -55,24 -60,20 -60,00
Balanga Caomercial (US$ hilhdes) 52,00 6595 7470 7270
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 70,00 70,00 7140 75,00
Divida liguida do Setor Publico (% do PIB) 55,80 70,10 73,80 76,03
Resultado Primario (% do PIB) -0,30 -0,60 -0.40 -0,14
Resultado Mominal (% doPIB) -5.,30 -5.65 -7.80 -7.,00

Fonte: Boletim Focus — Fublicado em 0741172025 -

Disponivel em: https:www. bob gov. britontentfocusfocus RE025TTO7. pof
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12. ORGAOS DE EXECUCAO

Os recursos da Assisténcia a Saude da FUNSERV visam a constituicdo das reservas garantidoras para os custos
assistenciais e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos da Previdéncia. Esses
recursos serdo geridos em conformidade com esta Politica de Investimentos, com os critérios para
credenciamento das Instituicdes Financeiras e contratacdo de prestadores de servicos. Compete ao Comité de
Investimentos, regulamentado pelo regimento interno definido pela Resolucdo n° 05 de 01 de abril de 2024, a
formulagdo e execucdo da Politica de Investimento juntamente com a Diretoria Executivae Gestor dos Recursos,
que devem submeté-la para aprovacdo do Conselho Administrativo e fiscalizagdo do Conselho Fiscal, érgaos
superiores de competéncia da FUNSERV. Essa estrutura garante a demonstracdo da Segregacdo de Atividades
adotadas pelos 6rgdos de execucdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanca.
Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva e Conselhos, a participacdo do conflitante como voto de qualidade serd impedida e/ou anulada,
sendo devidamente registrado em ata de reunido. Nao fica excluida a possibilidade da participacdo de um
Consultor de Valores Mobiliarios no fornecimento de “minuta” para a elaboracdo da Politica de Investimentos,
bem como propostas de revisdo para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria
Executiva. Para os recursos da Assisténcia a Saude, fica autorizado o resgate mensal no segmento de renda
fixa somado ao valor das contribuicdes mensais, para pagamento de despesas para manutenc¢do da Assisténcia
a Saude do Servidor e/ou despesas administrativas até 30% (trinta por cento) do total de recursos, pela
Diretoria Executiva.

13. ESTRATEGIA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestao das aplicacdes dos recursos da FUNSERV
SAUDE devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, na Resolucdo
CMN n° 5.272/2025 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos érgaos
fiscalizadores e normatizadores.

13.1 Estratégia de Alocacao - Assisténcia a Satide — Renda Fixa

A estratégia adotada prioriza investimentos enquadrados na Resolucdo CMN n° 5.272/2025, com
énfase nos segmentos de renda fixa caracterizados por baixo risco de crédito, elevada liquidez e
aderéncia ao perfil conservador do plano, especialmente em fundos referenciados ao CDI e titulos
publicos federais. A alocagdao concentra-se em ativos que proporcionam estabilidade, previsibilidade
de retornos e seguranga, em consonancia com as necessidades de cobertura das obriga¢des
assistenciais de curto prazo, a carteira da Assisténcia a Saude apresenta perfil conservador, com
alocacdo integral em renda fixa (100%), totalizando aproximadamente R$ 16,5 milhdes.

Os recursos encontram-se aplicados exclusivamente em fundos referenciados ao CDI, distribuidos
entre institui¢cdes financeiras de primeira linha, com destaque para:

= Caixa Economica Federal (60,06%)

Alocados no Fundo CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA, CNPJ: 23.215.008/0001 -
70.
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= Banco do Brasil (39,94%)
Alocados no Fundo BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP, CNPJ: 13.077.418/0001-49. E no Fundo BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
SIMPLES PREVIDENCIARIO, CNPJ: 13.077.415/0001-05.

14.
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LIMITES GERAIS E SEGMENTOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Por adotar uma postura conservadora, a fundagao aplicara os recursos exclusivamente nos ativos de renda fixa,
conforme a disposicdo de ativos classificados na nova legislacdo.

14.1 Segmento de Renda Fixa - Artigo 7° da Resolu¢ao CMN n° 5.272/2025

O segmento de Renda Fixa, disciplinado pelo Artigo 7° da Resolugao CMN n° 5.272/2025, compreende os
remuneracdo esteja vinculada
predominantemente a taxas de juros, indices de inflacdo ou outros referenciais de renda fixa, sendo
caracterizado por menor volatilidade relativa e maior previsibilidade de retorno quando comparado aos

investimentos

realizados

em ativos financeiros

segmentos de maior risco de mercado.

cuja estrutura de

Segmento

Renda
Fixa

= e TET G Enguadramento
G R TR P Res.5.272/2025

ALOCACAO ESTRATEGICA
LIMITES PRO GESTAO (Res.CMN 5.272/2025)
. Sem . a = =

Tipo de Ativo . - Nivel | Nivel Il Nivel Il Nivel IV
Certificagdo o
Titulos Piblicos de emisso do TN (SELIC) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,005
Fundos 100% Titulos Plblicos TN 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%:(
FI Ref em indice de RF 100% TP- ETF 0.00% 0.00% 80% 80% 80% ﬁ:
Oper. compromissadas em TP TN 0,00% 0,00% 5,00% 5,00% 5,00% Z
FI RF 0,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%T
72111 b - FI de [ndices RF ETF 0,00% 0,00% B0% B0% gox O
721V — Ativos RF de Emissdo com obrigacio ou coobrigagio de IF 0,00% 0,00% 20,00% 20,00% 20,00%LL
72V & - Fl em Direitos Creditorios - sénior 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 20,00%;
72V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado” 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 20,00%<C
78V ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 20,00%2
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14.2 Alocagao em Renda Fixa conforme os niveis de Pro-gestao

e inorme 0 cddigo E5C1-869E-4BA4-52A

Sem Certificagdo Nivel | Nivel 11 Nivel 111 Nivel IV
Segmento Tipo de Ativo Enauadramentos Estratégia Estratégia Estratégia Estratégia Alvo Estratégfa Alvo
5.272/25 Limite Legal Alvo 20826 Limite Legal Alvo 20g26 Limite Legal | Limite Global Alvo 20g26 Limite Legal | Limite Global 20526 Limite Legal | Limite Global 20%:
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Publicos Art. 79,1 100% 70% 100% 70% 100% 0,00 70% 100% 0,00 70% 100% 0,00 78%
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) primério/plataforma eletrénica Art. 72,11 100% 30% 100% 30% 100% 0,00 30% 100% 0,00 30% 100% 0,00 3e%
Titulos do Tesouro Nacional (SELIC) secundario Art. 792,11l 0,00 0,00 100% 0% 100% 0,00 0% 100% 0,00 0,00 100% 0,00 &
Operacées compr com lastros em TPF Art. 79, IV 0,00 0,00 5% 0,00 5% 0,00 0,00 5% 0,00 0,00 5% 0,00 0,00
Renda Fixa Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Art. 72,V 0,00 0,00 0,00 0,00 80% 0,00 0,00 80% 0,00 12% 80% 0,00 A0
Ativos Financeiros de RF - Emissdo de Inst. Financeira Art.72,VI 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 I—O,B
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Art. 79, VIl 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 ':r 0,09
Fundos de Debéntures Incentivadas Art. 72, VIIl 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 0,00 20% 0,00 —o 4o
FIDC Sénior Art. 72, 1X 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20% 0,00 Z0
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15. DEMAIS ENQUADRAMENTOS

A FUNSERV observa os limites estabelecidos na presente Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN n°
5.272/2025, visando garantir a adequada gestdo e conformidade da carteira.

Eventuais desenquadramentos da carteira que ocorram por fatores ndo deliberados pela gestdo sdo
caracterizados como desenquadramento passivo, ndo sendo considerados irregularidade, desde que nao
decorram de novas aplicagdes em desacordo com a legislacdo vigente.

Nessas situacdes, a FUNSERV adotard medidas para o reenquadramento da carteira dentro dos prazos e
condi¢des estabelecidos na norma, de forma planejada e alinhada aos principios de seguranga, liquidez e
preservacdo do patriménio. O acompanhamento serd realizado de forma continua pelos 6rgdos de
governanca, assegurando a conformidade regulatoria e o equilibrio financeiro do plano.

16. VEDACOES

Em conformidade com a Resolucdo CMN n° 5.272/2025, especialmente no que se refere ao segmento
de renda fixa, ficam vedadas aplicagdes em ativos, instituicbes ou modalidades que ndo estejam enquadradas
nos limites e condi¢des estabelecidos no Art. 7° da referida Resolugdo, o qual disciplina as possibilidades de
alocagdo nesse segmento.

Adicionalmente, a FUNSERV — Assisténcia a Saude observa o principio da solvéncia, priorizando investimentos
que garantam a capacidade de honrar seus compromissos, com foco na preservacdo do capital e na
manutencao da liquidez necessaria.

As aplicagdes também deverdo estar alinhadas as classificagdes de risco e critérios estabelecidos pela norma,
especialmente no que se refere aos niveis S1 e S2, que tratam da qualidade e do enquadramento dos ativos
no sistema financeiro, assegurando que os investimentos estejam concentrados em institui¢des e instrumentos
com elevado grau de seguranca.

Dessa forma, a FUNSERV restringe suas aplicagdes a ativos de renda fixa que apresentem baixo risco de crédito,
elevada liquidez e transparéncia, sendo vedada a realizacdo de investimentos que possam comprometer a
seguranca e a disponibilidade dos recursos.

As decisdes de investimento deverdo observar rigorosamente os critérios estabelecidos, garantindo a
adequada gestao da carteira e a preservacao do capital, em consonancia com o perfil conservador adotado.

17. CONTROLES DE RISCO

O controle de riscos da carteira de investimentos da FUNSERV - Assisténcia a Saude é realizado de forma
continua, observando o perfil conservador da carteira, a qual se encontra integralmente alocada em ativos de
renda fixa.

Considerando essa caracteristica, a gestdo de riscos estd concentrada, principalmente, nos seguintes aspectos:
Risco de Crédito:

E monitorado por meio da anélise da qualidade dos emissores e das instituicdes financeiras, priorizando
aplicacdes em fundos referenciados ao CDI e ativos com baixo risco de inadimpléncia, especialmente aqueles
atrelados a titulos publicos federais ou a instituicdes financeiras de primeira linha.

Risco de Mercado:

Embora reduzido no segmento de renda fixa de curto prazo, é acompanhado por meio da andlise de
indicadores como taxa de juros e inflacdo, visando minimizar impactos decorrentes de oscilagdes econdmicas.
A priorizacdo de ativos pds-fixados contribui para a mitigacdo desse risco.

Risco de Liquidez:

Recebe atencéo especial, considerando a necessidade de disponibilidade imediata de recursos para cobertura
das despesas assistenciais. Assim, sdo priorizados ativos com liquidez diaria (D+0), garantindo a capacidade
de resgate sem perdas relevantes.

Risco de Concentracéo:

E controlado por meio da diversificacdo entre instituicdes financeiras, conforme observado na carteira, evitando
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exposicao excessiva a um Unico emissor ou gestor.

Adicionalmente, sdo utilizados mecanismos de acompanhamento como analise periddica da carteira,
verificacdo de enquadramento aos limites da Resolucdo CMN n° 5.272/2025 e avaliacdo de indicadores de
risco disponibilizados pelos gestores dos fundos.

Dessa forma, o controle de riscos adotado pela FUNSERV — Assisténcia a Saude esta alinhado as melhores
praticas de gestdo, assegurando a preservac¢ao do capital, liquidez e seguranca dos recursos, em conformidade
com o perfil e as necessidades do plano.

18. ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A FUNSERYV podera utilizar a ferramenta de gestdo conhecida como ALM (Asset Liability Management), com o
objetivo de analisar a capacidade da carteira de investimentos em atender as necessidades financeiras ao longo
do tempo. Esse estudo permite avaliar a relagdo entre os recursos disponiveis e os compromissos do plano,
contribuindo para uma melhor organizacdo da carteira e para a busca de resultados mais eficientes.

A utilizagdo do ALM auxilia na tomada de decisdes, proporcionando maior seguranca e alinhamento entre os
investimentos e as necessidades financeiras, tanto no curto quanto no longo prazo.

19. POLITICA DE TRANSPARENCIA

A Politica de Investimentos da FUNSERV — Assisténcia a Saude, bem como suas eventuais atualizacdes, sera
disponibilizada aos interessados de forma clara e acessivel.

O documento sera divulgado por meio dos canais oficiais da FUNSERYV, garantindo transparéncia e facil acesso
as informacgoes. Da mesma forma, os registros relacionados a gestdo dos investimentos, como anlises,
avaliacdes e decisdes, poderdo ser disponibilizados para consulta, assegurando a transparéncia e o
acompanhamento da gestdo dos recursos.

20. CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n° 1.467/2022 que determina que antes da realizacdo de qualquer novo aporte, a FUNSERV, na
figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as Instituicdes Financeiras escolhidas para
receber as aplica¢gdes dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, em conformidade com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, determina que as InstituicGes
Financeiras escolhidas para receber as aplicagdes dos recursos deverdo passar pelo prévio credenciamento.
Adiciona ainda o acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento.
Considerando todas as exigéncias, a FUNSERYV, através de seu Edital de Credenciamento, devera atestar o
cumprimento integral de todos os requisitos minimos de credenciamento.

Segue relagdo das instituicbes e conglomerado a qual pertencam, onde a FUNSERV pode ter seus recursos
investidos:
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CNPJ
05.389.174/0001-01
42.617.367/0001-07
30.306.294/0001-45
01.638.542/0001-57
62.418.140/0001-31
04.661.817/0001-61
08.604.187/0001-44
04.845.753/0001-59
03.795.072/0001-60

79.457.883/0001-13

01.181.521/0001-55
02.332.886/0001-04
09.631.542/0001-37
37.918.829/0001-88
29.650.082/0001-00

59.281.253/0001-23

60.451.242/0001-23
42.040.639/0001-40
00.360.305/0001-04
10.231.177/0001-52
90.400.888/0001-42
60.701.190/0001-04
33.311.713/0001-25
60.746.948/0001-12
62.375.134/0001-44
00.066.670/0001-00
06.947.853/0001-11
03.017.677/0001-20
58.160.789/0001-28

30.822.936/0001-69
27.717.359/0001-30

42.221.617/0001-87
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Raz&o Social
MODAL DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA
SPXSYN GESTAO DERECURSOSLTDA
BANCO BTGPACTUAL SA.
SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA.
INTRAGDISTRDETITULOS BEVALORES MOBILIARIOS LTDA
KINEA PRIVATEEQUITY INVESTIMENTOS S.A.
Kinea Investimentos LTDA
ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A
CONFEDERAGAQ DAS COOPERATIVAS DO SICREDI - CONFEDERACAQ SICREDI
COOPERATIVA DECREDITO EINVESTIMENTO DE LIVREADMISSAC AGROBVIPRESARIAL -
SICREDI AGROEMPRESARIAL PR/SP
Banco Cooperativo SICREDI S.A.
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DECAMBIO, TITULOS EVALORES MOBILIARIOS S/TA
BTGPactual Gestorade Recursos
XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA
BTGPACTUAL ASSET MANAGEMENT SADTVM
BTGPACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S A. DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES
MOBILIARIOS
BTGPACTUAL VWM GESTAO DERECURSOS LTDA
CAIXA DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOBILIARIOS S.A.
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMVIENT
BANCO SANTANDER
ITAU UNIBANCO S.A
ITAU DTWM
BANCO BRADESCO SA.
BRADESCO ASSET
BEMD.T.V.M. Ltda
SAFRA SERVICOS DEADMINISTRACAC FIDUCIARIA LTDA
BANCO J SAFRA SA
BANCO SAFRA SA

BB GESTAO DERECURSOS - DISTRIBUIDORA DETITULOS EVALORES MOEBILIARIOS S A.

BTGPACTUAL CDB PLUS FUNDO DEINVESTIMBENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
KINEA EQUITY INFRA | CO-INVEST | FUNDO DEINVESTIMENTO BEM PARTICIPACOES
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Serdo mantidas as instituicdes financeiras atuais e, para novas aplicagdes, poderdo ser aprovados fundos de
investimentos em que:

a) A Administradora conste entre as 20 (vinte) primeiras na lista dos maiores administradores de fundos de
investimento de acordo com patriménio liquido e captacdo, divulgado também pela ANBIMA e que possuam
produtos enquadrados para RPPS:
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Ordem Administrador

I mowewcoss
e Tewoso
~ e s
I L

5
I L

“ SUL AMERICA INVESTIMENTOS DTVM
“ CREDIT SUISSE HEDGING GRIFFO COR VAL S.A
“ BANESTES DTVM

T
s oo
|

20 BANCO FATOR

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de- investimento/global.htm

20

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https:/funservsorocaba.1ldoc.com.br/verificacao/E5C1-869E-4BA4-52A4 e informe o cddigo E5C1-869E-4BA4-52A4

Assinado por 2 pessoas: FABIO SALUN SILVA e SILVANA MARIA SINISCALCO DUARTE CHINELATTO

=


https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

NN
FUNSERV Politica Anual de Investimentos 2026

b) O gestor conste entre as 20 (vinte) primeiras da classificagdo das maiores instituicdes gestoras de recursos
em fundos de investimento, divulgado também pela ANBIMA e que possuam produtos enquadrados para
RPPS. Para tal, serd considerada a ultima lista divulgada pela ANBIMA na data do credenciamento da
instituicao.

Até 5% do PL, poderdo ser alocados em instituicdes que figurem entre os 100 (cem) melhores no ranking da
AMBIMA. Abaixo, apenas a titulo de conhecimento, segue lista divulgada pela ANBIMA das Gestoras em
Outubro/2025. Sera considerada a Ultima lista divulgada pela ANBIMA na data do credenciamento da instituicdo,
ou seja, sem excluir aquelas que ndo possuem produtos enquadrados para RPPS:

Ordem | Gestor

4 Jowessss
6 Jwwowe
s | reenvetvevos
0 s
2 | avemwvetwewouoa
e | owemamusone
e Jeeawms
e jmsowr
2 | Gudemesmenss
@ | owvaewr
24| SUESTECAPTALGESTAODERECURSOSLDA
26| WESTERN ASSET MANAGEMENT COVPANYUMITADA
2 | OWGESTAODEWVESTMENTOLIDA
30 | PomOSEGROWVESTMENTOS
32 | JGPGESTAODERECLRSOSLDA
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| sooomemsL
s wooww
@ | wsEowabDA
@ | vaomamveTwENOs
44 | MULTPLAGESTORADENVESTWENTOS DA
46 | WEALTHHGHGOVERNANCECAPITALLIOA
e | wemenvemwewos
S0 | DWNAMOADMINSTRAGAODERECURSOSLDA
s ewoen
s e
N
S5 | VINLAND CAFITALMCP GESTORADERACURSOS
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I
e | wonemAmGN
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74 MORGAN STANLEY DO BR

I
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%0 | meemveets
52 | FASTDD(GESTORADERECURSOSLDA
4 | ROBRAONVESTMENTOSLDA
9 | GIPGRASLGESTAODERGCURSOSEADMIMOB
S8 | TAUONGESIORADERECURSOSLDA

100 BANCO RABOBANK INTERNACIONAL BRASIL S A

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de- investimento/gestores.htm

21. VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverao ser atualizadas a cada 24 (vinte
e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.
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22. PRECIFICACAO DE ATIVOS

A precificacdo dos ativos que compdem a carteira de investimentos da FUNSERV sera realizada pelo critério
de marcagado a mercado (MaM), refletindo os valores atualizados dos ativos conforme as condi¢des vigentes
do mercado financeiro.

Para o registro e acompanhamento dos valores, serdo observadas as normas contabeis aplicaveis ao setor
publico, bem como metodologias, critérios e fontes de referéncia reconhecidos pelo mercado, assegurando
transparéncia e fidedignidade das informacgdes.

Os ativos poderao ser classificados conforme sua finalidade, considerando aqueles destinados a negociacdo
ou mantidos até o vencimento, sendo sua contabilizacdo e eventual reclassificacdo realizadas de acordo com
as normas vigentes.

Essa abordagem visa garantir maior seguranca, transparéncia e consisténcia na avaliacdo da carteira de
investimentos.

22.1 METODOLOGIA

22.1.1 MARCACOES
O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo ou derivativo,
seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco
do ativo teria em uma eventual negociagao.
O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um determinado titulo,
acrescido da variagdo da taxa de juros, desde que a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo
vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscila¢gdes de prego auferidas no mercado.

22.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

A precificacdo dos ativos da carteira de investimentos da FUNSERV — Assisténcia a Saude sera realizada, de
forma geral, pelo critério de marcacdo a mercado, refletindo os valores atualizados conforme as condi¢des do
mercado financeiro.

No caso de titulos publicos federais e demais ativos de renda fixa, os valores serdo apurados com base em
informacdes divulgadas por fontes oficiais e reconhecidas pelo mercado, garantindo transparéncia e
confiabilidade na avaliacdo.

Para os fundos de investimento, a valorizacdo sera realizada por meio do valor da cota divulgada pelos
administradores, refletindo o desempenho dos ativos que compdem a carteira do fundo.

Em situacOes especificas, quando houver intencdo de manter os ativos até o vencimento, podera ser adotado
o critério de marcacdo na curva, considerando a apropriagdo dos rendimentos ao longo do tempo.

A adogdo desses critérios tem como objetivo assegurar uma avaliagdo adequada da carteira, garantindo
seguranca, consisténcia e transparéncia na gestao dos recursos.

23. FONTES DE INFORMAGCOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado sdo didrios, como norma e sempre que possivel, adotam-se
precos e cotacdes das seguintes fontes e legislagdes:

23.1 FONTES:
a) Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-
titulos-publicos.htm) ;

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissao de Valores Mobilidarios - CVM

(http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html) ;

C) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades
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dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm) ;
d) AcOes, opgOes sobre agdes liqguidas e termo de acbes:  BMCFBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/) ;
e) Certificado de Deposito Bancario - CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt_br/).
f) Resolucéo 5.272/2025:

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30%2
OCMNCnumero=5272

23.2 LEGISLACOES:

CVM 175/2022

PORTARIA 1.467/2022
RESOLUCAO N.05/2024
RESOLUCAO N.5.272/2025
RESOLUCAO CVM 19/2021
LCN. 64/1990

CVM 555/2022

NN N N NN

24. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucao e devera ser monitorada no
curto prazo, a contar da data de sua aprovacdo pelo érgao superior competente da FUNSERV, sendo que o
prazo de validade compreendera o ano de 2026.

Considerando o perfil da FUNSERV — Assisténcia a Salude, permanecem como diretrizes principais a
manutencao da alocacdo integral em renda fixa, com foco em ativos de baixo risco de crédito, elevada liquidez
e previsibilidade de retornos, compativeis com a necessidade de cobertura das obriga¢des assistenciais.

A gestdo da carteira seguird pautada no acompanhamento continuo do cenério econdmico, especialmente no
comportamento da taxa de juros e da inflagdo, de modo a preservar o valor real dos recursos e garantir sua
disponibilidade.

A estratégia adotada, concentrada exclusivamente em renda fixa, tem se mostrado adequada ao perfil do
plano, proporcionando seguranga, liquidez e rentabilidade compativel com a meta estabelecida, atrelada ao
IPCA, garantindo a preservacdo do poder de compra dos recursos. Considerando o perfil da Assisténcia a
Saude, permanecem como diretrizes principais, manutencao do perfil conservador da carteira, priorizacdo de
ativos de renda fixa com liquidez imediata, acompanhamento continuo do cenario econdmico e da taxa de
juros. A estratégia de alocacdo integral em renda fixa mostrou-se adequada, proporcionando rentabilidade
superior a meta estabelecida, com baixo risco e total conformidade regulatéria.
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W CONSERY

AMANDA CRISTINANUNES SCHIAVI
Membro do Comité de Investimentos

GILMAR EZEQUIEL DE SOUZA OLIEIRA
Membro do Comité de Investimento

CILSA REGINA GUEDES SILVA
Gestora de Recursos do RPPS
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EDGAR APARECIDO FERRERA DA SILVA
Membro do Comité de Investimentos

MARCO ANTONIO LEITE MASSARI
Membro do Comité de Investimento
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